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Heringsuttalelse vedrorende okt apenhet om informasjon om eiere i
aksjeselskaper

Det vises til hgringsbrev av 22. desember 2015 vedrgrende "@kt apenhet om
informasjon om eiere i aksjeselskaper”.

Norske Finansanalytikeres Forening (NFF) med tilhgrende komiteer har i en arrekke
oppfordret bgrsnoterte selskaper til gkt apenhet om deres eiere. Spesifikt har NFF
uttalt at bgrsnoterte selskaper begr offentliggjere de 20 starste reelle eierne ved
fremleggelsen av ars- og kvartalsrapportene, samt at eieroversiktene da bar
offentliggjeres pé nettsidene. Stadig flere selskaper falger anbefalingen — noe som
etter NFFs syn illustrerer at et liknende lovkrav er praktisk mulig & innfgre.

NFF gnsker dermed med denne hgringsuttalelsen a stotte forslaget om gkt apenhet
om eiere i b@rsnoterte selskaper. For unoterte selskaper er det en rekke andre
faktorer som ogsa bar tas hensyn til som ikke diskuteres videre i denne
haringsuttalelsen.

Informasjon om egentlige eiere under dagens lovgivning

Barsnoterte selskaper er allmennaksjeselskaper (ASA-er), som blant annet er
underlagt rapporteringskrav fra Oslo Bgrs. Her stilles det krav om at selskapene
offentliggjer informasjonen om de 20 stgrste eierne pa sine hjemmesider. Samtidig
kan enhver be om den komplette aksjonaerlisten fra selskapet, eller man kan kjgpe
oversiktene fra selskapenes kontofgrende banker. Fordelen med barsnoterte aksjer
er ogsa at endringer fortl@pende registreres i Verdipapirsentralen (VPS), slik at det fa
dager etter et kjgp, eller salg, vil finnes oppdaterte data i ulike databaser.

Videre finnes det mange produkter pa markedet som gir oversikter over norske
eierne i bagrsnoterte selskaper utover de 20 starste aksjonasrene. Databasene er
sgkbare, og man ser dermed hvilke andre selskaper vedkommende investor har
investert i. Problemstillingen knyttet til krysshenting av informasjon om aksjonasrer er
altsa ikke et nytt fenomen.
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Behov for apenhet om "nominee"-kontoer

Ovennevnte viser at det allerede finnes relativt god apenhet rundt norske eiere i
barsnoterte selskap. Utfordringen i det norske markedet har veert at utenlandske
eiere har lov til a registrere seg bak sakalte "nominee"-kontoer, hvor de reelle eierne
ikke fremkommer. Norske eiere har ingen slik adgang. De ma registrere seg med
reelt navn.

De bgrsnoterte selskapene kan imidlertid kreve at eierne bak nominee-kontoene
opplyser det til selskapet pa anmodning. Prosessen er krevende. Derfor kjgper
mange bgrsnoterte selskaper inn tjenester fra firmaer som er spesialisert pa a finne
de reelle eierne. Erfaringen er dog at mange av de bgrsnoterte selskapene holder
denne informasjonen for seg selv, og ikke deler den med aksjonzerene.

NFF mener at lovgivningen bgr endres, slik at ogsa de utenlandske investorene
fremkommer som reelle eiere i oversikten. Det vil ogsa bidra til & redusere
kostnadene for de bgrsnoterte selskapene som i dag ma kjepe inn tienestene.
Hensynet til at noen utenlandske eiere kan reagere pa apenhetskravet — noe som
kan redusere attraktiviteten til det norske markedet — er noe NFF ikke anser som et
tilstrekkelig motargument. Apenhet og transparens er prinsipper som stadig @ker i
verdi i det globale investormarkedet.

Innspill til valg av lgsning
NFF stgtter malsettingen om a opprette en nasjonal database for aksjeselskaper,
med falgende konkrete innspill for den delen som skal omfatte ASA-er:

o Databasen ma oppdateres fortlgpende, slik at enhver kan fglge
eierbevegelsene. Det bar veere mulig da informasjonen allerede finnes hos
VPS. | aksjemarkedet er slik informasjon ferskvare.

o Databasen ma ogsa veere tilgjengelig pa engelsk og ikke kreve innlogging. Det
er viktig for likebehandling av norske og utenlandske investorer.
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